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Zuverldssiger Riickversicherungsschutz -
auch in turbulenten Zeiten

Finanzstdarke

Die Deutsche Riickversicherung AG
(Deutsche Riick) ist einer der
wenigen mittelstdndischen
Riickversicherer Deutschlands
mit groBer Finanzstdrke und stabiler Bonitdtsein-
stufung. Seine Substanzkraft spiegelt sich in einer
starken Kapitalausstattung auf AAA-Niveau wider.
Die Ratingagentur Standard & Poor’s (S&P) hat
das Rating der Deutschen Riick ,,A+* mit stabilem
Ausblick im November 2021 und im Juli 2022 zum
wiederholten Mal bestédtigt. Im November-Bericht
bescheinigte sie eine nachhaltige, sehr starke
Kapitalausstattung und sichere Ertragslage. Diese
wird durch ein risikoaddquates Underwriting und
eine konservative Reservierungspraxis unter-
stiitzt. Zugleich stellte S&P erneut die Strategie
der Deutschen Riick, ihr internationales Geschift
auszubauen als einen Treiber fiir Diversifikation des
Portefeuilles heraus.

Unsere Marktposition

Die Deutsche Riick bietet zuverldssigen Riickversi-
cherungsschutz im gesamten europdischen Versi-
cherungsmarkt und in ausgewahlten internationalen
Mérkten. Ihre Marktposition in Deutschland, Oster-
reich sowie in Mittel- und Osteuropa konnte sie im
Geschéftsjahr 2021 weiter festigen — auf den deutsch-
sprachigen Markten dabei als einer der fiihrenden
Riickversicherer. Fiir unsere Aktiondrszedenten, die
offentlichen Versicherer, nehmen wir die Funktion
des fiihrenden Riickversicherers wahr. In Mittel- und
Osteuropa sowie in ausgesuchten internationalen

Mérkten baut die Deutsche Riick ihre Marktposition
stetig aus und legt dabei groRen Wert auf langfristige
Geschaftspartnerschaften. Die Deutsche Riick ver-
zeichnete im Geschaftsjahr 2021 erneut ein deutli-
ches Wachstum der gebuchten Bruttobeitrdge. Diese
beliefen sich auf rund 1.137,7 Millionen €.

Unser Marktverhalten

Fur alle riickversicherungsrelevanten Belange der
Schaden-/Unfall und Lebensversicherung haben wir bei
der Deutschen Riick professionelle und kompetente
Ansprechpartner. Uber den reinen Risikotransfer hinaus
bieten unsere Spezialistinnen und Spezialisten das um-
fangreiche Leistungsspektrum eines modernen Riickver-
sicherers —in der Nichtleben- und Lebenriickversicherung.
Wir verfolgen eine verldssliche Zeichnungspolitik mit
Riickversicherungsldsungen, die sich an den regionalen
Erfordernissen unserer Zielmdrkte und den darin mitbe-
griindeten spezifischen Kundenbediirfnissen ausrichten.

Unsere ausgepragte Expertise und Kundenorientie-
rung sowie unsere hervorragende Bonitdt und unser
verldssliches Marktverhalten machen die Deutsche
Riick zu einer gesuchten Adresse in ganz Europa. Auf
internationalen Riickversicherungsmaérkten, wie im
Nahen Osten, Teilen Asiens und in ausgewdhlten Lan-
dern Lateinamerikas bauen wir zudem im klassischen
Sach- und Haftpflichtgeschéft langfristig-orientierte
Geschaftsbeziehungen auf.

Wir halten selektiv Ausschau nach Kooperationspart-
nern, die gemeinsam mit uns den digitalen Wandel in
der Versicherungsbranche gestalten.
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Know-how und Kundenservices

Unser Denken und unser Handeln sind erstversiche-
rungsgeprdgt. Wir begleiten jede Geschéftsbeziehung
partnerschaftlich und dialogorientiert und garantieren
zielmarktgerechte und effiziente Entscheidungsprozes-
se, die nicht von abstrakten globalen Unternehmenszie-
len gesteuert werden. Dank kompetenter, markterfahre-
ner und engagierter Mitarbeiter sowie einer schlanken
Organisationsstruktur bearbeiten wir die Wiinsche und
Anregungen unserer Kunden ziigig, zielgerichtet und
flexibel. Hierbei profitieren Deutsche-Riick-Kunden von
dem Know-how unserer Aktuare aus den Marktberei-
chen und dem Zentralen Underwriting Management.

Unser Leistungsspektrum fiir Zedenten in den — deutsch-
sprachigen — Kernmadrkten reicht von der Risikoanalyse
und Beratung Uber passgenaue Deckungskonzepte fiir
den Risikotransfer bis hin zu Produktentwicklungen und
Innovationen fiir den Versicherungssektor.

Zudem stellen wir in der Leben-Riickversicherung aus-
gewadbhlte Serviceleistungen bereit. Hierzu nutzen wir
ebenso kreative wie moderne Tools und Methoden fiir
die individuelle Produkt- und Prozessentwicklung, die
Risiko- und Leistungspriifung sowie Informations- und
Weiterbildungsangebote.

Unsere geowissenschaftlichen Analysen helfen unseren
Kunden, die Schadenpotenziale ihrer Naturgefahren-
portefeuilles abzuschdtzen und den eventuell notwen-
digen Risikotransfer angemessen zu gestalten. Durch
die enge Zusammenarbeit zwischen Geowissenschaft-
lern, Aktuaren und Marktverantwortlichen in unserem
Haus kénnen wir insbesondere Zedenten in unseren
Kernmarkten verantwortungsbewusst und mit Umsicht
unterstitzen.

Kontinuitdt und Konsistenz

Stabile Partnerschaften und langfristige vertrauensvolle
Riickversicherungsbeziehungen sind fiir die Deutsche

Riick seit mehr als 70 Jahren gelebte Werte. Wir legen
Wert auf eine dauerhafte Geschdftspartnerschaft,
geprdgt von Respekt und Verldsslichkeit und zielen auf
einen im Zeitablauf fairen Interessensausgleich zwischen
den Deckungsinteressen unserer Zedenten und unseren
eigenen Ergebniserfordernissen. Unsere stabile Eigen-
tiimerstruktur und solide Kapitalausstattung machen
unsere Deckungsversprechen unabhdngig von Markt-
zyklen. Das verschafft uns Freirdume in unserer nationa-
len und internationalen Zeichnungspolitik und erlaubt
uns langerfristige Betrachtungshorizonte.

Riickversicherungsportefeuille

Die Deutsche Riick zeichnet Riickversicherungsgeschaft
tiberwiegend im Heimatmarkt Deutschland sowie in den
angrenzenden deutschsprachigen Nachbarldndern. Zur
Verbesserung der geografischen Risikodiversifikation
wurde das Geschaftsgebiet darliber hinaus seit dem
Ende der 2000er Jahre auf europdische Markte ausge-
dehnt. Seit mehr als zehn Jahren zeichnet die Deutsche
Riick bereits Property & Casualty-Riickversicherungs-
risiken auf dem gesamten europdischen Markt und hat
in den letzten Jahren ihren Fokus auf weitere internatio-
nale Médrkte wie die Region Middle East und Lateiname-
rika erweitert.

PORTEFEUILLESTRUKTUR 2021

nach Nettobeitrdgen

32,0 % Feuer/BU/EC
20,5 % Wohngeb&ude/Sturm
19,0 % Kraftfahrt

11,6 % Sonstige Versicherungen

7,9 % Haftpflicht

. 6,0 % Leben
3,0% Unfall

Was die Deutsche Riick auszeichnet? Auf uns konnen Sie sich voll

und ganz verlassen — dank langfristig stabiler Bonitdit, konse-

quenter Zeichnungspolitik und konsistentem Marktverhalten.
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PORTEFEUILLE

Beitragseinnahmen nach Versicherungszweigen 2021 2020

in Mio. € Brutto Netto Brutto Netto
Feuer/BU/EC 393,9 202,6 330,1 163,3
Wohngebdude/Sturm 324,5 129,8 319,4 120,6
Kraftfahrt 161,6 120,1 102,1 98,4
Sonstige Versicherungen 97,3 73,1 95,7 79,0
Haftpflicht 50,9 50,1 40,1 41,1
Leben 89,9 37,7 81,2 35,0
Unfall 19,2 18,9 15,4 15,5
Gesamt 1.137,7 632,6 984,0 552,9

Neben dem Geschaft mit den Aktionarszedenten,
das sich tiberwiegend auf versicherte Risiken in der
Sachversicherung bezieht, stammt nahezu ein Drittel
unserer verdienten Bruttobeitrdge aus Kundenbezie-
hungen aufRerhalb des Aktionarskreises. Hier liegt
der Schwerpunkt zur Optimierung unserer Sparten-
diversifikation auf den HUK-Sparten. Wahrend diese
Risiken fast ausschlieBlich im Selbstbehalt verbleiben,
besteht fiir das Sachgeschaft der Aktiondrszedenten
ein umfangreiches Retrozessionsprogramm. Erheb-
liche Teile des von unseren Zedenten gezeichneten
Geschafts werden ihnen auf dem Retrozessionsweg

ENTWICKLUNG DER EIGENMITTEL* 2012 - 2021
in Mio. €

wieder Uiberlassen. Das erméglicht den regional fokus-
sierten Unternehmen einen liberregionalen Risikoaus-
gleich. Der Ubrige Retrozessionsbedarf resultiert aus
der Ubernahme von Risikospitzen im Sturm-/Elemen-
tarschadengeschaft mit den Aktiondren sowie in der
weiteren Diversifikation von Riickversicherungsrisiken
auf dem europdischen und internationalen Markt.

Leistungsfahigkeit und finanzielle Ausstattung

Die Entwicklung der Eigenmittel und der sonstigen
Sicherheitsmittel stellt sich wie folgt dar:
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*Eigenkapital nach Gewinnverwendung,
Hybridkapital und Schwankungsriickstellungen

M in % der verdienten Beitrage — Netto
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ENTWICKLUNG DER SICHERHEITSMITTEL* 2012 - 2021

in Mio. €
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*Eigenmittel plus Schaden- und Deckungsriickstellungen M in % der verdienten Beitrdge — Netto
Die Deutsche Riick verfolgt eine selektive, ertrags- hohen Sicherheitsniveau zur Verfiigung zu stehen.
orientierte Zeichnungspolitik — sie stellt dabei Ertrag  So verfiigt die Deutsche Riick tiber eine sehr zufrie-
vor Wachstum. Die Strategie des Unternehmens ist denstellende Solvenzquote und eine hervorragende
es, den Zedenten nachhaltig als Partner mit einem Finanzkraft.

SOLVENCY II-KENNZAHLEN IM UBERBLICK

in Mio. € 2021 2020

Vermdgenswerte insgesamt 2.501,8 2.368,2
Verbindlichkeiten insgesamt 1.495,2 1.423,2
Anrechnungsfdhige Eigenmittel (Tier 1) 1.003,6 941,9
Anrechnungsfdhige Eigenmittel (Tier 2) 31,6 64,8
= Verfiigbare Eigenmittel 1.035,2 1.006,7
SCR 475,7 408,6
SCR-Bedeckungsquote 224% 246 %
MCR 157,9 141,0
MCR-Bedeckungsquote 656 % 688 %

Unsere Zahlen sprechen die Sprache der Sicherheit.
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Anlagepolitik

Die Portefeuillestruktur der Deutschen Riick spiegelt
sich in der Zusammensetzung des Kapitalanlage-
bestands wider. Wir betreiben eine konservative,
breit diversifizierte Kapitalanlage mit dem Ziel, das
Vermdgen liquide, sicher und gleichzeitig mit guter
Rendite anzulegen. Zusatzlich spielen Nachhaltig-
keitskriterien in der Steuerung unserer Kapitalanla-
gen eine strategisch wichtige Rolle. Zu diesem Zweck
haben wir ESG-Aspekte (ESG = Environmental, Social
und Corporate Governance) in unsere Investmentpro-
zesse integriert. Die Beriicksichtigung von Nachhal-
tigkeitsaspekten hat hierbei einen positiven Einfluss
auf die Ertragsentwicklung und liefert einen positiven
Beitrag zur Verringerung der Portfoliorisiken. Neben
unserer gesellschaftlichen Verantwortung wollen wir
durch die Beriicksichtigung von ESG-Aspekten bei
Investitionsentscheidungen das Rendite-Risiko-Profil
der Kapitalanlagen langfristig optimieren.

Dem Grundsatz der Sicherheit folgend, legen wir Wert
auf Schuldner mit guter Bonitdt, wobei zuséatzlich auf
eine gleichmaRige Verteilung der Einzelrisiken geachtet
wird. Friihzeitig und in angemessenem Umfang haben
wir Sachwertanlagen beigemischt, um im Niedrigzins-
umfeld weiterhin stabile Ertrdge generieren zu kénnen.
Diese Strategie bewahrt sich auch im schwierigen
Kapitalmarktumfeld 2022 mit steigenden Zinsen und
Risikopramien, in dem die Sachwerte das Portfolio
wesentlich stabilisieren.

Im Vordergrund unserer Kapitalanlage steht der
Grundsatz der Aufrechterhaltung der Liquiditat, umim
Schadenfall eine sachversicherungsspezifisch hohe
Abwicklungsgeschwindigkeit sicherzustellen. Bei
Bedarf kdnnen jederzeit die bendtigten Mittel aus der
Kapitalanlage bereitgestellt werden. Der Buchwert der
Kapitalanlagen inklusive Depotforderungenlagim
Jahr 2021 bei 1.565,8 Millionen €, dabei betrugen die
Bewertungsreserven 314,7 Millionen €.

STRUKTUR DER KAPITALANLAGEN ZUM 31. DEZEMBER 2021
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[ 36.9% Namensschuldverschreibungen,
Schuldscheinforderungen und Darlehen
(inkl. Grundschuldforderungen)

24,8 % Aktien, Anteile oder Aktien an
Investmentvermdgen und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere

23,8 % Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen

. 8,0 % Festverzinsliche Wertpapiere
5,9 % Depotforderungen
. 0,7 % Einlagen bei Kreditinstituten

Rahmenbedingungen fiir den Geschéftsbetrieb

Die Deutsche Riickversicherung Aktiengesellschaft
wurde 1951 gegriindet. Gemal unserer Satzung
bieten wir Riickversicherungsschutz in allen Versi-
cherungszweigen. Unsere Gesellschaft ist zu allen
Geschaften und MaRnahmen berechtigt, die zur
Erreichung des Gesellschaftszwecks forderlich sind.
Sie unterliegt der fiir Rlickversicherungsunter-
nehmen geltenden Kontrolle durch die Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

Wir haben unseren Sitz in der Bundesrepublik
Deutschland. Die rechtlichen, wirtschaftlichen und

politischen Rahmenbedingungen kénnen insoweit
als bekannt vorausgesetzt werden. Die Riickver-
sicherungstatigkeit und der Kapitalverkehr sind nicht
behindert. Die Freiheit bei der Kapitalanlage sowie
die Transferfreiheit fiir Schadenzahlungen und Kapi-
talertrdge sind uneingeschrankt gegeben.

Die Deutsche Riick befindet sich zu 100 % im Besitz
offentlicher Versicherungsunternehmen. Unsere drei
Vorstandsmitglieder, die vom Aufsichtsrat bestellt
werden, fiihren die Geschafte und vertreten das
Unternehmen. Die Aktiondrsvertreter im Aufsichtsrat
sind Vorstandsmitglieder 6ffentlicher Versicherungs-
unternehmen.



Deutsche Riick. Nahe mit Weitblick.

DEUTSCHE RUCKVERSICHERUNG AKTIENGESELLSCHAFT

Hansaallee 177

40549 Dusseldorf
Deutschland

Telefon +49 211 4554-01
info@deutscherueck.de
www.deutscherueck.de
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