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Kennzahlen Deutsche Riickversicherung AG

GESCHAFTSJAHRE

in Mio. € 2022 2021 2020 2019 2018
Gebuchte Beitrdge - brutto 1.167,2 1.137,7 984,0 865,3 855,9
Verdiente Beitrdge - netto 691,7 632,7 552,9 485,6 481,9
Schadenquote - netto

(in % der verdienten Nettobeitrage) 60,3 69,1 59,0 66,5 63,9
Kostenquote - netto

(in % der gebuchten Nettobeitrage) 30,5 30,3 33,7 34,1 33,0
Combined Ratio - netto

(in % der verdienten Nettobeitrage) 91,1 99,6 92,3 100,4 96,9
Versicherungstechnisches

Ergebnis - netto

(nach Verénderung der Schwan-

kungsriickstellung) -21,3 -34,8 -24,9 -9,1 -11,4
Ergebnis Allgemeines Geschaft 32,0 42,5 32,3 30,6 34,8
Ergebnis der normalen

Geschiftstatigkeit 10,7 7.7 7.4 21,5 23,4
(in % der verdienten Nettobeitrdge) 1,6 1,2 1,3 4,4 4,9
Jahresiiberschuss nach Steuern 4,1 2,5 7.1 13,1 2,2
(in % der verdienten Nettobeitrage) 0.6 0.4 1,3 2,7 0,5
Kapitalanlagen inklusive

Depotforderungen 1.692,2 1.565,8 1.482,7 1.408,8 1.321,0
(in % der verdienten Nettobeitrage) 244,6 2475 268,1 290,1 274,2
Lfd. Durchschnittsverzinsung

(gesamt ohne Depotforderungen

in %) 2,8 33 2,5 2,7 3,0
Kurswertrendite Kapitalanlagen

(gesamtin %) -1,8 4,4 4,0 59 3,7
Kurswertrendite Kapitalanlagen

(gesamt ohne Depotforderungen

in %) -2,0 4,6 4,1 6,2 3,9
Versicherungstechnische

Riickstellungen — netto

(ohne Schwankungsriickstellung) 1.135,1 1.036,0 982,1 950,9 905,7
(in % der verdienten Nettobeitrage) 164,1 163,7 177,6 195,8 188,0
Sicherheitsmittel 633,6 586,7 574,1 519,0 497,0
(in % der verdienten Nettobeitrage) 91,6 92,7 103,8 106,9 103,2
davon:

Bilanzielles Eigenkapital

(nach Gewinnverwendung) 200,2 199,1 199,6 195,6 185,5
(in % der verdienten Nettobeitrage) 28,9 31,5 36,1 40,3 38,5
Hybridkapital 61,8 61,8 61,8 61,8 61,8
(in % der verdienten Nettobeitrdage) 8,9 9,8 11,2 12,7 12,8
Schwankungsriickstellungen 371,6 325,8 312,7 261,7 249,8
(in % der verdienten Nettobeitrdge) 53,7 51,5 56,6 53,9 51,8
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Lagebericht

GESCHAFTSMODELL

Die Deutsche Riickversicherung AG (Deutsche Riick) ist ein Multiline-Riickversicherer mit dem Schwer-
punkt Property & Casualty. Der groRte Markt der Gesellschaft ist Deutschland. Dariiber hinaus baut die
Deutsche Riick ihre Marktposition in europdischen und ausgewdhlten internationalen Markten aus.
Dabei legt sie groRen Wert auf nachhaltige, langfristige Geschaftspartnerschaften. Die Ratingagentur
Standard & Poor’s zeichnet die Deutsche Riick regelmédfig mit einem , A+“-Rating aus und bestatigt
damit eine langfristig stabile Bonitdt und konsistente Zeichnungspolitik.

Den Fokus unserer Geschaftsaktivitaten richten wir darauf, unseren Kunden als kompetenter Berater
passgenaue, individuelle und nachhaltige L6sungen anzubieten. Das Spektrum reicht dabei von der
Risikoanalyse und Beratung tiber das Erstellen passender Deckungskonzepte fiir den Risikotransfer bis
hin zu Produktentwicklungen und Innovationen fiir den Versicherungssektor. Die Deutsche Riick halt
daher selektiv Ausschau nach Kooperationspartnern, die gemeinsam mit ihr den digitalen Wandel in der
Versicherungsbranche gestalten.

Das Unternehmen steuert seine Geschafte vom Unternehmenssitz in Disseldorf sowie vom Standort
seines Tochterunternehmens Deutsche Riickversicherung Schweiz AG (DR Swiss) in Ziirich. Partner der
Deutsche Riick Gruppe ist die V6V Riickversicherung.

WIRTSCHAFTSBERICHT

Konjunktur und Arbeitsmarkt

Die Folgen des Kriegs in der Ukraine und die gestiegenen Energiepreise pragten die gesamtwirtschaftli-
che Lage in Deutschland im Jahr 2022. Zugleich verscharften sich die Material- und Lieferengpdsse. Die
Preise, beispielsweise fiir Nahrungsmittel, stiegen teilweise massiv an. Auch der Fachkrdftemangel so-
wie die andauernde, wenn auch im Jahresverlauf nachlassende COVID-19-Pandemie bremsten die deut-
sche Wirtschaft. Dennoch stieg das Bruttoinlandsprodukt nach Berechnungen des Statistischen Bun-
desamts um 1,9 %. Im Vorjahr war es infolge der wirtschaftlichen Erholung nach dem Pandemie-
Einbruch noch um 2,6 % gestiegen. Verglichen mit 2019, dem Jahr vor Beginn der Pandemie, war das
Bruttoinlandsprodukt 2022 um 0,7 % héher.

Nachdem sich im Vorjahr fast alle Wirtschaftszweige erholten, verlief die Entwicklung im Jahr 2022 in
den einzelnen Wirtschaftsbereichen sehr unterschiedlich. Vom Wegfall nahezu aller Pandemie-
SchutzmaRnahmen profitierte vor allem der Dienstleistungssektor. Die sonstigen Dienstleister, zu de-
nen auch die Kreativ- und Unterhaltungsbranche zdhlt, verzeichneten einen deutlichen Zuwachs ihrer
Wirtschaftsleistung um 6,3 %. Auch Verkehr und Gastgewerbe profitierten von der Aufhebung der



SchutzmalBnahmen und sorgten mit einem Plus von 4,0 % fir einen kraftigen Anstieg der Wirtschafts-
leistung im Bereich Handel, Verkehr und Gastgewerbe. Die Bruttowertschépfung im Handel ging hinge-
gen zurlick. Im Baugewerbe fiihrten Material- und Fachkraftemangel, hohe Baukosten und zunehmend
schlechtere Finanzierungsbedingungen zu einem deutlichen Riickgang um 2,3 %. Der massive Anstieg
der Energiepreise, die immer noch eingeschréankte Verfiigbarkeit von Vorprodukten und gestérte inter-
nationale Lieferketten bremsten auch die Wirtschaftsleistung im Verarbeitenden Gewerbe, die im Ver-
gleich zum Vorjahr nur um 0,2 % zunahm.

Die wichtigste Wachstumsstiitze der deutschen Wirtschaft waren im Jahr 2022 die privaten Konsum-
ausgaben. Sie stiegen um 4,6 % im Vergleich zum Vorjahr und erreichten damit wieder fast das Niveau
von 2019. Die Konsumausgaben des Staates stiegen nach zwei stark durch die Pandemie geprdgten
Jahren moderat um 1,1 %. Der Staat gab deutlich mehr Geld aus fiir die Verpflegung und Unterbringung
der zahlreichen Schutzsuchenden aus der Ukraine, konnte aber die Ausgaben zur Bekdampfung der Pan-
demie verringern.

Die Bruttobauinvestitionen nahmen 2022 um 1,6 % ab. Dies ist eine Folge fehlender Baumaterialien
und des Fachkrdftemangels. Hohe Baupreise und steigende Bauzinsen fiihrten zu Auftragsstornierun-
gen bei gewerblichen und privaten Bauvorhaben und verstarkten den negativen Trend. Trotz der massi-
ven Preisanstiege nahm der AuBenhandel weiter zu. Deutschland exportierte 3,2 % mehr Waren und
Dienstleistungen als im Vorjahr. Gleichzeitig legten die Importe um 6,7 % zu.

Im Jahr 2022 waren in Deutschland so viele Menschen wie noch nie erwerbstdtig. Nach Angaben des
Statistischen Bundesamts stieg die Zahl der Erwerbstatigen um 1,3 % auf 45,6 Millionen. Der Beschafti-
gungsaufbau erfolgte insbesondere bei den sozialversicherungspflichtig Beschéftigten und in den
Dienstleistungsbereichen. Gleichzeitig ging die Zahl der arbeitslos gemeldeten Personen laut Bundes-
agentur fiir Arbeit im Jahresdurchschnitt 2022 erneut zuriick, auf 2,4 Millionen. Die Arbeitslosenquote
sank um 0,4 Prozentpunkte auf 5,3 %.

Die staatlichen Haushalte wiesen zum Jahresende 2022 ein Finanzierungsdefizit von 101,6 Mrd. € aus.
Das waren knapp 33 Mrd. € weniger als im Jahr 2021. Zwar wurde der Staatshaushalt durch das Auslau-
fen der Pandemie-MaRBnahmen entlastet, doch kamen neue Belastungen durch die Energiekrise als Fol-
ge des russischen Angriffskriegs in der Ukraine hinzu.

Die Weltkonjunktur konnte sich im Jahr 2022 nach dem pandemiebedingten Einbruch nicht weiter erho-
len und hat sich im Verlauf des Jahres infolge der hohen Energiepreise, des hohen Inflationsdrucks und
grofRer Unsicherheiten in ihrer Grundtendenz abgeschwacht. Die Industrieproduktion profitierte von
nachlassenden Lieferengpédssen, und die Normalisierung der Aktivitdt in den von der Pandemie beson-
ders betroffenen Wirtschaftsbereichen setzte sich fort. Wahrend sich die Produktion in China, die im
Friihjahr noch unter pandemiebedingten Einschrankungen gelitten hatte, wieder erholte und die Span-
nungen in den Logistiknetzwerken weltweit deutlich nachlieRen, konnten in den Monaten zuvor aufge-
laufene Auftrdge abgearbeitet werden. Der hohe Inflationsdruck wirkte hingegen bremsend. So legte
der Welthandel zwar zunédchst spiirbar zu, verlor aber zuletzt an Schwung.
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Die Wirtschaft im Euroraum expandierte trotz der Auswirkungen des Ukraine-Kriegs weiterhin spiirbar,
verlor zuletzt allerdings an Fahrt. Die unter dem Eindruck der russischen Invasion in der Ukraine von
den westlichen Landern und der EU erlassenen Sanktionen fiihrten zum Ausschluss Russlands als Wirt-
schafts- und Handelspartner. Frithindikatoren zur Zuversicht von Unternehmen und Verbrauchern gaben
seit Jahresbeginn im Euroraum stark nach. Dennoch zeigten die Lander Mittel- und Osteuropas solide
gesamtwirtschaftliche Wachstumsraten wie Polen (4,0 %) oder Tschechien (2,5 %).

Nachdem Lateinamerika 2020 als Folge der Pandemie unter einer der schwersten Rezessionen seiner
Geschichte litt, zeigte sich in der Region im Jahr 2021 eine deutliche Gegenbewegung mit einem
Wachstum von 6,6 %. Im Jahr 2022 schwachte sich diese Aufholbewegung wieder deutlich ab. Laut der
UN-Wirtschaftskommission fiir Lateinamerika und die Karibik (CEPAL) fiel das durchschnittliche reale
Wachstum des lateinamerikanischen Bruttoinlandsprodukts auf 3,7 % zuriick. Soziale, wirtschaftliche
und politische Krisen bleiben Faktoren, die das Wirtschaftswachstum hemmen. Entsprechend der welt-
weiten Entwicklung hat sich auch in Lateinamerika die Inflation im Jahr 2022 deutlich beschleunigt, auf
durchschnittlich 8,7 % in den siidamerikanischen Léandern, 7,7 % in Zentralamerika und Mexiko sowie
auf 7,4 % in der Karibik.

In den Landern des Nahen Ostens, insbesondere den sechs Landern des Gulf Cooperation Council (GCC)
— Bahrain, Katar, Kuwait, Oman, Saudi-Arabien sowie den Vereinigten Arabischen Emiraten —, stiegen die
Verbraucherpreise ebenfalls, allerdings deutlich weniger stark als in den weiter entwickelten Volkswirt-
schaften wie der EU. Die GCC-Lander investieren weiter in die Entwicklung einer griinen Wirtschaft und
wollen eine Fiihrungsrolle bei der Energiewende einnehmen.

Die Volkswirtschaften Asiens wachsen starker als jede andere Region der Welt und haben sich nach der
Pandemie mit starken Wachstumsraten erholt. In China blieb die Wirtschaft im Jahr 2022 allerdings
weiterhin durch die Pandemie belastet, konnte sich aber nach dem durch massive Lockdowns verursach-
ten Produktionseinbruch wieder zunehmend erholen. In Indien, wo die gesamtwirtschaftliche Produkti-
on unter einer historischen Hitzewelle gelitten hatte, legte das Bruttoinlandsprodukt wieder kréftig zu.
In den librigen asiatischen Schwellenlandern stieg die Produktion ebenfalls zumeist kraftig an.

Entwicklung im Versicherungsmarkt

Die Beitragseinnahmen der deutschen Versicherungswirtschaft gingen ersten Hochrechnungen des
Gesamtverbands der deutschen Versicherungswirtschaft (GDV) zufolge tber alle Sparten um 0,7 % auf
224,3 Mrd. € zurtick. Im Vorjahr waren sie noch um 1,7 % gestiegen. Wahrend die Beitrdge in der Le-
bensversicherung weiter zuriickgingen, zeigten sich in der Schaden- und Unfallversicherung sowie der
privaten Krankenversicherung erneut Beitragszuwachse.

In der Schaden- und Unfallversicherung stiegen die Beitragseinnahmen um 4,0 % auf 80,4 Mrd. €. Der
Gesamtschadenaufwand ging um 5,6 % auf 59,9 Mrd. € zurilick. Grund fiir die im Vergleich zum Rekord-
schadenjahr 2021 nur moderat gesunkenen Ausgaben war unter anderem die hohe Inflation. Diese
schlug sich in nahezu allen Sparten der Schaden- und Unfallversicherer nieder, beispielsweise durch
steigende Kosten fiir Autoersatzteile oder hohere Preise fiir Baustoffe.



Wadhrend sich in der Kraftfahrtversicherung nur leichte Zuwédchse um 1,0 % zeigten, stiegen die Bei-
tragseinnahmen in der Wohngebdudeversicherung deutlich um 8,0 %, ebenso in den Sachversicherun-
gen fir Industrie, Gewerbe und Landwirtschaft (+9,5 %). Auch in der Transport- und Luftfahrtversiche-
rung (+12 %) sowie der Kredit-, Kautions- und Vertrauensschadenversicherung (+9,5 %) stiegen die
Beitragseinnahmen kréftig.

In der Lebensversicherung inklusive Pensionskassen und Pensionsfonds gingen die gesamten Beitrags-
einnahmen (ohne RfB) deutlich um 6,0 % auf 97,1 Mrd. € zurtick. Wahrend das Geschaft mit Vertragen
gegen laufenden Beitrag leicht um 0,6 % zulegen konnte, ging das Einmalbeitragsgeschaft um 17,6 %
deutlich zuriick. Einerseits fiihrte die Normalisierung des Zinsniveaus wieder zu mehr Anlagealternati-
ven, andererseits investierten viele Menschen infolge der durch die Inflation gestiegenen Lebenshal-
tungskosten weniger Geld in ihre Altersvorsorge.

Die Beitragseinnahmen der privaten Krankenversicherer stiegen 2022 um 3,1 % auf 46,8 Mrd. €. Davon
entfielen 41,7 Mrd. € auf die private Krankenversicherung (+1,8 %) und 5,1 Mrd. € auf die private Pfle-
geversicherung (+14,7 %). Die ausgezahlten Versicherungsleistungen erreichten eine Héhe von 33,1
Mrd. €. Das entspricht einem Anstieg um 3,8 %.

In den Versicherungsmarkten Westeuropas zeigten sich Preiserhhungen in der Erstversicherung. Vor
allem in den nordischen Landern hoben die Versicherer die Preise deutlich an, was auf die hohe Scha-
denaktivitat des Vorjahres vor allem im gewerblichen Bereich sowie auf die niedrigen Zinssatze und das
Inflationsrisiko zurlickzufiihren ist. Im Vereinigten Kénigreich haben wir in der Kfz-Versicherung eine
neue Konzentration auf eine angemessene Preisgestaltung verbunden mit einigen betrachtlichen Pra-
mienerhdhungen erlebt. In mehreren Landern Westeuropas waren die Versicherer von Katastrophen-
schéaden betroffen. Es kam zu Schneeschéden in Spanien, Uberschwemmungen in Schweden, Hagel-
stiirmen in der Schweiz sowie Hochwasserschdden in Deutschland, Belgien, Luxemburg und den Nieder-
landen. Dies hat die Versicherer in den betroffenen Landern veranlasst, die Preise fiir die Direktversi-
cherung von Katastrophenrisiken zu erhdhen.

Fir die Mdrkte Mittel- und Osteuropas ist aus heutiger Sicht mit einem durchschnittlichen Schadenjahr
zu rechnen. Sowohl gréRere Einzelschaden als auch nennenswerte Schaden aufgrund von Naturereig-
nissen blieben 2022 aus.

Die Versicherungsmarkte Lateinamerikas haben sich in der Pandemie als duBerst robust erwiesen und
damit die Nachhaltigkeit ihrer Wachstumsdynamik bestatigt. So zeigte auch im Jahr 2022 die Versiche-
rungswirtschaft mit einem geschéatzten realen Pramienwachstum von 4,2 % eine stdrkere Dynamik als
das gesamtwirtschaftliche Wachstum. Gleichzeitig wachst die Nachfrage nach Versicherungsprodukten
in der lateinamerikanischen Mittelschicht weiter und fuhrt zu einer kontinuierlich wachsenden Versiche-
rungsdurchdringung. Als Folge der erhdhten Schadenlast der letzten Jahre ist das Angebot an Riickver-
sicherungskapazitat vor allem bei Naturkatastrophenrisiken zuriickgegangen. Durch eine erhdhte Nach-
frage, die sich aus natiirlichem Wachstum und erhéhten Inflationserwartungen ergab, zeigte sich in den
lateinamerikanischen Riickversicherungsmarkten eine deutliche Verhdrtung quantitativer und qualitati-
ver Konditionen.
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Die GCC-Staaten im Nahen Osten investierten weiter in die wirtschaftliche Diversifikation und eine
nachhaltige Entwicklung der erneuerbaren Energien, um weniger abhéngig vom Olmarkt zu werden.
Dies stiitzte in Kombination mit einer Verbesserung der geopolitischen Lage auch das Wachstum in den
Versicherungs- und Riickversicherungsmarkten der Region.

Entwicklung der Kapitalmarkte

Der Jahresanfang 2022 war gepréagt durch die Hoffnung, dass sich die pandemische Lage durch COVID-
19 dem Ende ndhert. Die weltweiten Kapitalmarkte zeigten sich trotz weiterhin bestehender Risiken
weitgehend stabil. Dieses dnderte sich mit Beginn des russischen Angriffskriegs gegen die Ukraine am
24. Februar 2022. Ausgeldst durch Sorgen tber die Energieversorgung mit vormals glinstigem russi-
schem Erdgas folgten Preissteigerungen bei nahezu allen Energietrdgern. Die Mischung aus reichlicher
Liquiditatsversorgung seitens der Notenbanken, Preisdruck bei Energie und zusdtzlichen Angebotspro-
blemen fuhrten im Jahresverlauf zu stark steigenden Verbraucherpreisen. Als Reaktion darauf beende-
ten die fihrenden Notenbanken ihre Niedrigzinspolitik; mehrfache Zinsanhebungen waren die Folge.
Die US-amerikanische Federal Reserve Bank erhdhte bereits im Mdrz erstmals ihren Leitzins und stei-
gerte diesen bis zum Jahresende auf 4,5 % — eine Erhéhung um 4,25 Prozentpunkte im Jahresvergleich.
Die Europdische Zentralbank folgte im Juli mit der ersten Anhebung ihres Einlagensatzes und erhdhte
diesen bis zum Jahresende auf 2,0 %, was einer Steigerung um 2,5 Prozentpunkte im Vergleich zum
Vorjahr entsprach.

An den weltweiten Aktienmarkten kam es im Jahresverlauf zu Kursverlusten. Nach einem stabilen Start
in den ersten Wochen brach der Deutsche Aktienindex (DAX) ein und erreichte Ende September bei
11.975 Punkten sein Jahrestief. Im vierten Quartal setzte eine deutliche Erholung ein, sodass der DAX
das Jahr bei 13.923 Punkten beendete. Per Saldo verlor der DAX im Gesamtjahr 12,4 %. Auch andere
marktfiihrende Aktienindizes, wie der US-amerikanische Index S&P 500 oder der europdische Dow Jones
EuroStoxx 50-Index zeigten eine dhnliche Bewegung. Der S&P 500 biiRte im Jahresvergleich 19,4 % ein
und beendete das Jahr bei 3.839 Punkten. Der Dow Jones EuroStoxx 50 verlor 11,7 % auf 3.793 Punkte.

Die Rendite zehnjahriger US-Treasuries erhéhte sich infolge der Zinsanhebungen und des Inflationsum-
feldes von 1,51 % auf 3,87 %. Die Rendite zehnjdhriger deutscher Bundesanleihen stieg ebenfalls deut-
lich an. Lag diese zu Jahresbeginn noch bei rund -0,18 % und damit in negativem Terrain, stieg sie bis
zum Jahresende auf 2,57 %.

Der AuRenwert des Euro ging gegeniiber dem US-Dollar per Saldo zurtick. Der Euro-Wechselkurs begann
das Jahr bei rund 1,14 US-Dollar, fiel im Jahresverlauf unter die Paritdt und erholte sich im vierten
Quartal dann wieder auf rund 1,07 US-Dollar. Bei den Rohstoffen zeigten sich im ersten Halbjahr 2022
deutliche Preissteigerungen, die jedoch zum Jahresende zum Teil wieder abgegeben wurden. Der Roh-
Olpreis, der zu Jahresbeginn bei rund 78 US-Dollar je Barrel der Sorte Brent gelegen hatte, legte zu-
ndchst auf tiber 120 US-Dollar je Barrel zu und beendete das Jahr bei rund 86 US-Dollar je Barrel — auf
Jahressicht ein Anstieg von fast 11,0 %. Der Goldpreis hingegen zeigte sich nach anfanglicher Kursstei-
gerung auf Gber 2.000 US-Dollar je Feinunze wieder leicht schwdcher und fiel im Jahresvergleich von
1.829 US-Dollar je Feinunze am Jahresanfang auf 1.824 US-Dollar zum Jahresende. Er blieb damit per
Saldo fast unverandert.



GESCHAFTSVERLAUF UND ERTRAGSLAGE

Die Ertragslage unserer Gesellschaft ist gepragt durch die Beitragseinnahmen, die Schaden- und Kos-

tenquote sowie das versicherungstechnische Ergebnis und das Kapitalanlageergebnis. Diese gelten als

bedeutsamste Leistungsindikatoren, die im Folgenden erlautert werden.

Versicherungstechnisches Geschift
Beitragseinnahmen

Die Struktur unseres Portefeuilles zeigt gegeniiber dem Vorjahr keine wesentlichen Verdanderungen. Mit

einem Anteil von 35,6 % bleibt das Feuergeschaft (Feuer/BU/EC) weiterhin das gréBte Segment, gefolgt

von der Wohngebdudeversicherung und der Kraftfahrtversicherung.

PORTEFEUILLESTRUKTUR 2022

ENTWICKLUNG DER BRUTTOBEITRAGE 2018-2022

Anteil an den Bruttobeitragen in % in Mio. €
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VERTEILUNG DER BRUTTOBEITRAGE NACH VERTRAGSARTEN
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1200

1000

800

600

1159

[ ] -

Proportional Micht Fakultativ
proportional




14

BEITRAGSEINNAHMEN NACH

VERSICHERUNGSZWEIGEN 2022 Gebuchte Bruttobeitrage Verdiente Nettobeitrage
Verdanderung zum Veranderung zum
Vorjahr Vorjahr
in Tsd. € in % in Tsd. € in %
Feuer/BU/EC 415.469 +5,5 227.775 +12,4
Haftpflicht 47.738 -6,3 43.585 -13,0
Unfall 20.579 +6,9 20.454 +7,8
Kraftfahrt 131.831 -18,4 127.119 +5,8
Wohngeb&ude 284.137 +6,8 104.586 -1,8
Sturm 67.044 +14,5 35.610 +52,0
Leben 87.935 -2,2 50.184 +32,9
Sonstige 112.451 +15,5 82.406 +12,6
Gesamt 1.167.184 +2,6 691.720 +9,3

Die Deutsche Riick verzeichnete im Geschéaftsjahr 2022 erneut ein Wachstum der gebuchten Bruttobei-
trdage. Sie nahmen von 1.137.746 Tsd. € im Vorjahr auf 1.167.184 Tsd. € im Geschéaftsjahr zu. Das ent-
spricht einem Zuwachs um 29.438 Tsd. € oder 2,6 %. Wahrend die Beitragseinnahmen aus der Gruppe
der 6ffentlichen Versicherer leicht zuriickgingen, stammt der gréRte Teil des Wachstums aus den neu
erschlossenen auBereuropdischen Markten. Im Sachgeschift ist ein Zuwachs von 65.276 Tsd. € zu ver-
zeichnen. Im HUK-Geschéft gingen die Beitrage dagegen um 31.681 Tsd. € zuriick. In den sonstigen
Versicherungszweigen waren auch im Geschaftsjahr Beitragsriickgange durch die Auswirkungen der
Umstrukturierung des Restkreditgeschéfts sichtbar. Auch im Lebengeschaft gingen die Beitragsein-
nahmen gegeniiber dem Vorjahr zuriick.

Die gebuchten Nettobeitrage wuchsen im Geschaftsjahr 2022 um 61.553 Tsd. € oder 9,7 % auf
699.470 Tsd. €. Die verdienten Nettobeitrdge lagen mit 691.720 Tsd. € um 59.021 Tsd. € oder 9,3 %
tiber dem Vorjahresniveau von 632.699 Tsd. €.

Schadenaufwand

Nachdem im Jahr 2021 das Naturgefahrenereignis BERND den héchsten Bruttoschadenaufwand in der
Geschichte unserer Gesellschaft verursacht hatte, lag die Bruttoschadenbelastung im Geschaftsjahr
deutlich unter dem Vorjahresaufwand, jedoch tGber der Durchschnittsbelastung der letzten 10 Jahre.
Insgesamt ging der Bruttoschadenaufwand von 930.317 Tsd. € um 166.191 Tsd. € oder 17,9 % auf
764.126 Tsd. € zuriuick. Die Anzahl von GrofRschdden in den Elementarsparten lag auf Vorjahresniveau.
Die daraus resultierende Schadenbelastung machte aber nur ein Drittel der Vorjahreslast aus. GroRtes
Ereignis war die Wintersturmserie YLENIA-ZEYNEP-ANTONIA mit einer Bruttoschadenlast von

94.445 Tsd. €. Im Gibrigen Sachgeschaft, besonders in den Feuersparten, lag die Anzahl der GroRscha-
den unter der des Vorjahres. Die Bruttobelastung aus diesen Schaden hat sich aber gegeniiber dem
Vorjahr nahezu halbiert. Der Bruttoschadenaufwand im HUK-Geschéft, der sich im Vorjahr fast verdop-
pelt hatte, lag im Geschaftsjahr um 44,4 % unter der Vorjahresbelastung.



Zusatzlich zu den von unseren Zedenten aufgegebenen Riickstellungen fiir Schadenfdlle wurden im
HUK-Geschaft auch im Jahr 2022 auskdmmliche Spatschadenriickstellungen mit einem Inflationszu-
schlag gebildet.

Durch unser tiberwiegend auf das Sachgeschaft ausgerichtetes Retrozessionsprogramm konnten wir
den Bruttoschadenaufwand in den belasteten Sparten spiirbar reduzieren. Im Zuge der Ausweitung
unseres Geschifts in auereuropdische Markte verbleiben die dort anfallenden Schaden im Selbstbe-
halt. Insgesamt betrug die Schadenentlastung durch unser Retrozessionsprogramm 347.324 Tsd. €. Fiir
eigene Rechnung verblieb eine Schadenbelastung von 416.802 Tsd. €. Die Nettoschadenquote des
Gesamtgeschéfts ging von 69,1 % auf 60,3 % zuriick. Aus der Abwicklung der Schadenreserven wurde
ein Nettoabwicklungsgewinn in Hohe von 47.689 Tsd. € (Vorjahresgewinn 51.133 Tsd. €) erzielt.

Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb

Die vom Verlauf des Geschafts abhdangigen Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb haben sich mit
dem Anstieg der Bruttobeitrdge und durch die geringere Schadenlast erh6ht. Insgesamt nahmen die
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb um 14.232 Tsd. € auf 357.858 Tsd. € zu, nach einer Zu-
nahme im Vorjahr um 13.791 Tsd. €. Fiir eigene Rechnung stiegen die Aufwendungen von

193.207 Tsd. € im Vorjahr auf 213.122 Tsd. € im Geschéftsjahr. Die Nettokostenquote des Gesamtge-
schéfts lag mit 30,5 % leicht tiber der Vorjahresquote von 30,3 %.

Versicherungstechnisches Ergebnis

Deutlich gestiegenen Beitragseinnahmen und geringeren Schadenaufwendungen stehen erhéhte Auf-
wendungen fiir den Versicherungsbetrieb gegeniiber. Das fiihrt in der versicherungstechnischen Rech-
nung zu einem positiven Nettoergebnis von 24.511 Tsd. € nach einem Fehlbetrag von 21.666 Tsd. € im
Vorjahr. Fiir diese Entwicklung sorgte im Wesentlichen das HUK-Geschéft, das nach einem Verlust von
12.077 Tsd. € im Vorjahr fiir das Geschdftsjahr einen Gewinn von 28.486 Tsd. € ausweist. Nach einem
hohen Verlust im Vorjahr zeigte sich im Sachgeschaft im abgelaufenen Geschéftsjahr nur noch ein ge-
ringer Verlust. Der Bruttoschadenaufwand im Feuergeschaft (Feuer/BU/EC) ist im Vergleich zum Vorjahr
deutlich zuriickgegangen. Dennoch ergab sich durch geringere Retroentlastungen ein gegeniiber dem
Vorjahr hoherer Verlust.

Die Combined Ratio verbesserte sich netto von 99,6 % auf 91,1 %.

Die geringere Schadenbelastung im HUK-Geschaft sowie Verbesserungen in den Elementargefahren-
sparten und der Betriebsunterbrechungsversicherung fiihrten in diesen Sparten zu héheren Zufiihrun-
gen zu den Schwankungs- und dhnlichen Riickstellungen. Die hochste Zufiihrung verzeichnete die Spar-
te Sturm mit 13.360 Tsd. €. Saldiert wurde der Schwankungsriickstellung und den ahnlichen Riickstel-
lungen im Geschéftsjahr ein Betrag von 45.764 Tsd. € zugefiihrt, nach einer Zufiihrung im Vorjahr von
13.112 Tsd. €.

Danach schloss die versicherungstechnische Rechnung mit einem Verlust von 21.254 Tsd. € (Vorjahr
34.779 Tsd. € Verlust).
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In der versicherungstechnischen Rechnung werden aufgrund der frihen Fertigstellung des Jahresab-
schlusses fehlende Abrechnungen geschatzt. Der Abgleich dieser Schatzungen mit den im Folgejahr
erfassten Abrechnungen fiihrt zu Schatzdifferenzen (True-up), die im Abschluss 2022 einen positiven
Effekt von 23.804 Tsd. € (Vorjahr 30.477 Tsd. €) auf das versicherungstechnische Ergebnis hatten.

Geschéftsverlauf nach Versicherungszweigen

Feuer-, Betriebsunterbrechungs- und Extended-Coverage-Versicherung

Die gebuchten Bruttobeitrdge zeigten im Geschéftsjahr einen erfreulichen Anstieg von 393.950 Tsd. €
um 21.519 Tsd. € oder 5,5 % auf 415.469 Tsd. €. Den groRten Anteil an diesem Zuwachs verzeichnete
die Sparte Extended Coverage mit einem Beitragsanstieg um 12.411 Tsd. € oder 14,6 %. Auch in den
Sparten Feuer (+2,8 %) und Betriebsunterbrechung (+3,9 %) stiegen die Beitragseinnahmen.

Der Bruttoschadenaufwand in der Sparte Feuer ist gegeniiber dem Vorjahr gestiegen. Die Entlastung
durch unsere Retrozessionsinstrumente ist aber deutlich geringer ausgefallen. Folglich lag die Nettobe-
lastung im Geschaftsjahr tiber dem Vorjahresschadenaufwand.

Die Sparte Extended Coverage, die im Vorjahr durch das Naturgefahrenereignis BERND belastet war,
verzeichnete im Geschéftsjahr einen deutlich geringeren Bruttoschadenaufwand. Wahrend im Vorjahr
Uber unsere Retrozessionen eine hohe Entlastung erreicht wurde, verblieben die Schaden im Geschafts-
jahr teilweise im Selbstbehalt, was zu einem leicht héheren Nettoschadenaufwand fiihrte.

In der Betriebsunterbrechungsversicherung lag die Bruttoschadenbelastung deutlich unter dem Vorjah-
resaufwand. Auch fiir eigene Rechnung verringerte sich der Schadenaufwand.

Insgesamt stieg der Nettoschadenaufwand in diesem Segment um 23.335 Tsd. €. Bezogen auf die ge-
stiegenen Beitragseinnahmen stieg die Nettoschadenquote von 70,1 % im Vorjahr auf 72,6 % im Ge-
schaftsjahr.

Die Nettokostenquote von 25,7 % lag durch hdhere Provisionszahlungen tiber dem Vorjahreswert von
24,3 %. Das Feuergeschaft schloss im Geschaftsjahr mit einem versicherungstechnischen Nettoverlust
von 8.717 Tsd. € gegeniiber einem Vorjahresverlust von 1.207 Tsd. €.

FEUER/BU/EC 2022 2021
Gebuchte Bruttobeitrage in Tsd. € 415.469 393.950
Schadenquote (netto) in % 72,6 70,1
Kostenquote (netto) in % 25,7 24,3

Versicherungstechnisches Ergebnis in Tsd. € -8.717 -1.207




Verbundene Wohngebdudeversicherung

In der Verbundenen Wohngebdudeversicherung sind die Bruttobeitragseinnahmen um 18.042 Tsd. €
oder 6,8 % auf 284.137 Tsd. € gestiegen. Das Elementarschadenereignis BERND beeinflusste die Preise
fur unsere Schutzdeckungen. Insgesamt stiegen die Retrozessionsbeitrédge um 19.357 Tsd. € oder

12,1 % auf 179.468 Tsd. €. Fiir eigene Rechnung wurde in dieser Sparte deshalb ein Beitragsriickgang
um 1,2 % auf 104.669 Tsd. € verzeichnet.

Die Anzahl gemeldeter Elementargrof3schaden lag auf Vorjahresniveau. Das Schadenvolumen daraus
war jedoch deutlich geringer. GroRRtes Schadenereignis war die Wintersturmserie YLE-
NIA-ZEYNEP-ANTONIA, deren Bruttoschadenaufwand zu mehr als zwei Drittel auf die Verbundene
Wohngebdudeversicherung entfiel.

Die Abwicklung des Schadenereignisses BERND hatte ebenfalls Einfluss auf die Schadenentwicklung.
Mit einem Bruttoschadenvolumen von 237.078 Tsd. € nahm die Schadenlast um 5.450 Tsd. € oder 2,3 %
gegeniiber dem Vorjahr ab. Auch fiir eigene Rechnung lag der Schadenaufwand unterhalb des Vorjah-
resaufwands. Er fiel mit einem Volumen von 72.383 Tsd. € um 1.177 Tsd. € oder 1,6 % geringer gegen-
tiber dem Vorjahr aus. Die Nettoschadenquote lag mit 69,2 % auf dem Niveau des Vorjahres (69,1 %).
Unter Einbeziehung der gestiegenen Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb nahm die Combined
Ratio von 102,9 % im Vorjahr auf 106,3 % zu. Vor Verdnderung der Schwankungsriickstellung schloss
die Sparte mit einem versicherungstechnischen Verlust von 7.942 Tsd. € (Vorjahr 5.741 Tsd. € Verlust).

VGV 2022 2021
Gebuchte Bruttobeitrdge in Tsd. € 284.137 266.094
Schadenquote (netto) in % 69,2 69,1
Kostenquote (netto) in % 37,0 34,0
Versicherungstechnisches Ergebnis in Tsd. € -7.942 -5.741
Sturmversicherung

Unter der Sparte Sturmversicherung werden die gewerblichen Sturm- und Elementarschadenversiche-
rungen gebucht. Die Deutsche Riick verzeichnete in dieser Sparte ein Beitragsplus von 14,5 % auf
67.044 Tsd. €. Fur eigene Rechnung lag der Zuwachs bei 12.302 Tsd. € auf ein Volumen von

35.704 Tsd. €.

Auch in der Sparte Sturm hatte das Elementarschadenereignis BERND im Vorjahr seine Spuren hinter-
lassen. Im Geschéftsjahr ging die Schadenbelastung deutlich zurtick.